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Disclaimer

Dieses Dokument enthält zukunftsgerichtete Aussagen, die Risiken und Ungewissheiten z.B. in Bezug auf erwartete Ergebnisse aus den im Dokument

beschriebenen Geschäftsaktivitäten unterliegen. Zukunftsgerichtete Aussagen können insbesondere Angaben zu zukünftigen Ereignissen und finanziellen

Ergebnissen, Plänen, Strategien, Erwartungen, Aussichten, zum Wettbewerbsumfeld, zu regulatorischen Bestimmungen sowie zu Angebot und Nachfrage

umfassen. Die OSRAM Licht AG hat diese zukunftsgerichteten Aussagen auf der Grundlage aktueller Einschätzungen und Erwartungen sowie gewisser

Annahmen getroffen, die häufig außerhalb des Einflussbereichs der OSRAM Licht AG liegen. Die tatsächlichen Finanzergebnisse können wesentlich von den

zukunftsgerichteten Aussagen abweichen, da Schätzungen, Planzahlen und Projektionen mit inhärenten Ungewissheiten behaftet sind; tatsächliche

Finanzergebnisse können insofern besser oder schlechter als erwartet ausfallen. Aufgrund dieser Ungewissheiten sollten sich Leserinnen und Leser dieses

Dokuments nicht unangemessen auf zukunftsgerichtete Aussagen verlassen. Die enthaltenen Informationen können sich überdies ohne Ankündigung ändern; die

OSRAM Licht AG übernimmt keine Verpflichtung und beabsichtigt auch nicht, über gesetzliche oder regulatorische Verpflichtungen hinaus zukunftsgerichtete

Aussagen sowie zugehörige Schätzungen und Annahmen zu aktualisieren.

Dieses Dokument enthält gewisse nicht-IFRS-Kennzahlen, unter anderem FCF, EBITDA, EBITA, EBITDA-Marge, Investitionen, Investitionen in Prozent vom

Umsatz, Nettofinanzschulden und Betriebskapital. Wir haben diese Kennzahlen sowie weitere Daten in dieser Präsentation zur Verfügung gestellt, weil wir der

Ansicht sind, dass es sich um für Investoren nützliche Informationen zur Beurteilung unserer Ergebnisse handelt. Unsere Verwendung dieser zusätzlichen

Finanzkennzahlen unterscheidet sich von anderen in der Branche verwendeten Definitionen und sollte nicht isoliert oder als Alternative zu unseren nach IFRS

berichteten Ergebnissen betrachtet werden.

Aufgrund von Rundungen ist es möglich, dass sich einzelne Zahlen in diesem und anderen Berichten nicht genau zur angegebenen Summe aufaddieren und

dass dargestellte Prozentangaben nicht genau die absoluten Werte widerspiegeln, auf die sie sich beziehen.
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“Wir sind solide in das Geschäftsjahr 2018 gestartet. Wie bereits im

November angedeutet, ist 2018 bestimmt von Zukunftsinvestitionen

sowie Gegenwind aus den Währungsentwicklungen. Dennoch ist es

uns gelungen zu wachsen und dabei hochprofitabel zu bleiben. Aus

heutiger Sicht gehen wir davon aus, in der zweiten Hälfte des

Geschäftsjahres an Fahrt aufzunehmen.

Höhepunkte des ersten Quartals waren die erfolgreiche Eröffnung

und Beginn der Produktion in unserem Werk in Kulim sowie die

Consumer Electronics Show in Las Vegas, wo wir im Januar eine

Reihe innovativer Technologien präsentiert haben.

Wir sind mit unserer Wachstumsstrategie auf einem guten Weg.”

Anhaltende Wachstumsdynamik und gute Profitabilität

Highlights Q1 GJ18

• Umsatz 1.026 Mio. €; vglb. Wachstum 

von 5,0%, getrieben von OS 

• Bereinigte EBITDA-Marge von 16,7%

• Aufbau in Kulim auf gutem Weg

Statement des CEO
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Ergebnisse des ersten Quartals durch Anstieg der Innovationskosten sowie 

negative Währungseffekte beeinflusst

Umsatz (Mio. €) / Vglb. Wachstum

Solides Wachstum, 

hauptsächlich 

getrieben von OS 

und APAC

Bereinigtes EBITDA (Mio. €) / Marge1)

EBITDA beeinflusst 

durch Währungseffekte 

und Anlaufkosten, 

teilweise kompensiert 

durch Desinvestitions-

erträge3)

Free Cash Flow (Mio. €) Ergebnis je Aktie, verwässert (€)

Niedrigeres Ergebnis 

je Aktie aufgrund 

negativer 

Währungseffekte

1) Bereinigt um Sonderthemen, inkl. z.B. Transformationskosten, wesentliche rechtliche und regulatorische Themen sowie M&A-bezogene Kosten.
2) Geschätztes bereinigtes EBITDA basiert auf Anlaufkosten, Währungseffekt und F&E (circa). 3) Verkauf des Geschäfts mit Elektro-Heißluftgeräten (Teil von SP). 4) Bereinigtes Ergebnis je Aktie in Q1/17 = 0,87€; in Q1/18 = 0,84€. 

~200

~185
9

Q1/17

22

9

Q1/18

179 172

Bereinigtes EBITDAF&E WährungseffektRamp-Up

Like-for-like2) Q1/18

-15
18,0% 16,7%

Desinvestition

0,924)

Q1/17 Q1/18

0,714)

-22,8%

-119

83

-202

Q1/17 Q1/18

991 1.026

Q1/17 Q1/18

+5,0%

Fortgeführte 

Investitionen in 

den Kapazitäts-

ausbau bei OS
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Aktuelles Geschäftsumfeld

Wachstum der PKW-Produktion im 

Jahresvergleich

Gewerbliche Baumaßnahmen in den USA und Auftrags-

eingänge für elektrische Beleuchtungsausrüstungen

2,4%

-2,8%

6,8%

3,4%

0,7%
0,1%

ChinaEuropa NAFTA

IHS Daten GJ17

IHS Schätzung GJ18

Quelle: IHS Bericht 01/2018 Kalenderjahrwerte wurden gemäß OSRAM Geschäftsjahr umgerechnet.

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

12/1712/1612/1212/11 12/13 12/14 12/15

Census Bureau US Construction Nonresidential SA, ggü. VJ

US Durable Goods New Orders Electric Lighting Equipment, letzte 12 Monate, ggü. VJ
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OSRAM präsentiert innovative Technologien auf der CES –

Produktion in Kulim verläuft nach Plan

Erfolgreicher Start in Kulim Consumer Electronics Show, Las Vegas
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 Vergleichbares Umsatzwachstum in Q1 GJ18 von 5%

 Umsatzwachstum bei OS und SP setzt sich fort; Marktumfeld für LSS weiterhin herausfordernd

 Bereinigte EBITDA-Marge liegt in Q1 GJ18 bei 16,7%; negative Währungseffekte mit 110bps ggü. VJ

 Negativer Free Cash Flow von 119 Mio. €: hohe Investitionen bei OS für fortgeführten Kapazitätsausbau

 Sonderthemen in Q1 GJ18 EBITDA von -15 Mio. €; erwartete Sonderthemen für das GJ18 EBITDA weiterhin 

zwischen -70 und -80 Mio. €

 Berichtetes Ergebnis je Aktie in Q1 GJ18 bei 71 Eurocents; bereinigtes Ergebnis je Aktie bei 

84 Eurocents

Zusammenfassung der finanziellen Performance: Wachstum setzt sich fort, 

Währungseffekte beeinflussen Finanzkennzahlen
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Umsatz (Mio. €)

Starker Euro beeinträchtigt nominale Wachstumsraten aller Segmente

Umsatzwachstum Q1 GJ18

OSRAM Konzern: Umsatzbrücke Q1 GJ18 ggü. VJ

Nom.

Wachstum

Währungs-

effekt

Portfolio-

effekt

Vglb.

Wachstum

Opto Semiconductors 5,9% -6,6% 1,4% 11,1%

Specialty Lighting -4,2% -5,8% 0,1% 1,5%

Lighting Solutions & Systems -2,6% -5,2% 5,0% -2,4%

Kommentar

 Währungseffekte hauptsächlich beeinflusst durch die 

Aufwertung des EUR gegenüber dem USD – EUR/USD 1,19 in 

Q1/18 vs. 1,08 in Q1/17

 Portfolioeffekt im Zusammenhang mit M&A-Aktivitäten (Digital 

Lumens, Maneri-Agraz, LED Engin) und Geschäft mit 

LEDVANCE

 Alle Regionen wachsen; zweistelliges Wachstum in APAC bei 

OS und LSS

991 1.026

Umsatz 

Q1/17

Umsatz 

Q1/18

5,0%-6,1%

Währungseffekt Vglb. 

Wachstum

4,5%

Portfolio

Regionenaufteilung Q1 GJ18

37,4%

34,3%

28,3%
EMEA

Americas

APAC

Vglb. Wachstum

2,1%

7,4%

5,8%
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Wechselkurseffekte, Anlaufkosten und F&E-Aufwendungen beeinflussen 

die Margenentwicklung

Bereinigtes EBITDA (Mio. €) / Bereinigte EBITDA Marge (%)

KommentarBereinigte EBITDA-Marge Q1 GJ18

1) Bereinigt um Sonderthemen, inkl. z.B. Transformationskosten, wesentliche rechtliche und regulatorische Themen sowie M&A-bezogene Kosten.

 Bereinigte EBITDA-Marge unter Vorjahresquartal: Währungs-

effekte, Anlaufkosten und F&E-Aufwendungen

 EUR/USD bei 1,19 in Q1/17 vs. 1,08 in Q1/17

 Volumen / Mix und Erträge aus dem Verkauf einer kleinen 

Geschäftsaktivität kompensieren teilweise die negativen 

Effekte

 Bereinigtes EBITDA in zentralen Posten von -23 Mio. €

 Sonderthemen in Höhe von -15 Mio. €

Bereinigte

EBITDA-Marge

Währungseffekt

ggü. VJ

Opto Semiconductors 25,0% -1,5%

Specialty Lighting 17,0% -1,5%

Lighting Solutions & Systems -1,6% -0,2%

18,0% 16,7%

-1,1%

Bereinigte EBITDA 

Marge Q1/17

Währungseffekt Bereinigte EBITDA 

Marge Q1/18

-0,2%

Sonstiges

Währungs-

effekt

-22

15

Bereinigtes 

EBITDA 

Q1/17

-9

Anlauf-

kosten

-9

F&E Desinves-

titions-

erträge

17

Bereinigtes 

EBITDA 

Q1/18

Volumen / 

Mix / 

Sonstiges

179 172

Bereinigte EBITDA-Marge1) Q1 GJ18 ggü. VJ Bereinigtes EBITDA Q1 GJ18 ggü. VJ
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Segmente: Finanzkennzahlen Q1 GJ18

410387

Q1/17 Q1/18

101 102

Q1/17 Q1/18

26,2% 25,0%
OS

Umsatz (Mio. €) / Vglb. Wachstum (%)         Bereinigtes EBITDA1) (Mio. €) / 

Bereinigte EBITDA-Marge (%)

563588

Q1/17 Q1/18

96 96

17,0%

Q1/17 Q1/18

16,3%SP

244251

Q1/18Q1/17

-1,6%

1

0,5%

Q1/18Q1/17

-4LSS

Kommentar

 OS

 Zweistelliges Wachstum setzt sich fort, starkes Quartal für die 

Allgemeinbeleuchtung

 Hohe Profitabilität trotz negativer Währungseffekte sowie 

Anlaufkosten; höhere Innovationsausgaben zur Unterstützung der 

Wachstumspläne für Allgemeinbeleuchtung und Infrarot

 Produktionsanlauf in Kulim verläuft nach Plan

 SP

 SP Wachstum getrieben durch solide Performance des Ersatzteil-

geschäfts; traditionelle Lichtquellen mit einem Rückgang im 

niedrigen zweistelligen Bereich, der durch Wachstum bei LED 

kompensiert wird (Komponenten & Module)

 Profitabilität über Vorjahresquartal; positiver Einmaleffekt durch den 

Verkauf einer kleinen, nicht-strategischen Geschäftseinheit 

kompensiert die negativen Währungseffekte

 LSS

 Weiterhin herausforderndes Geschäftsumfeld (USA, EMEA)

 Bereinigtes EBITDA beeinflusst durch fehlendes Wachstum und 

verschärften Preiswettbewerb bei traditionellen Vorschaltgeräten

 Maßnahmen für strukturelle Kostenverbesserungen in Umsetzung

1) Bereinigt um Sonderthemen, inkl. z.B. Transformationskosten, wesentliche rechtliche und regulatorische Themen sowie M&A-bezogene Kosten.

+11,1%

+1,5%

-2,4%
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Free Cash Flow durch fortgeführten Kapazitätsausbau bei OS beeinflusst

Free Cash Flow / Asset Management / Nettoliquidität (Mio. €)

KommentarFree Cash Flow1) Q1 GY18 ggü. VJ

Betriebskapital (days outstanding2)) Q1 GJ18 Investitionen (Prozent vom Umsatz) Q1 GJ18

68
184

10
012

Q1/17

12 6
0

201 (19,6%)

Q1/18

92 (9,2%)

109 Mio. €
OS

SP

Andere / 

Corporate

LSS
634 613

662 687

-752 -750

Forderungen

30. Sep. 2017 31. Dez. 2017

Vorräte

Verbindlichkeiten

544 (48) 550 (48)

+1,1%

1) Definiert als Mittelzufluss/-abfluss aus laufender Geschäftstätigkeit abzüglich Investitionen.
2) Definiert als Betriebskapital geteilt durch Umsatz (letzte zwölf Monate) multipliziert mit 365 Tagen.

-119

83

Q1/17 Q1/18

-202  Cashflow im ersten Quartal, wie erwartet negativ bedingt durch höhere 

Investitionen, vor allem in Kulim und Regensburg 

 Reichweite (Days outstanding) des Betriebskapitals stabil
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Wechselkurseffekte und Sonderthemen beeinträchtigen das berichtete 

Ergebnis je Aktie

Ergebnis je Aktie1) (€) / Entwicklung der Nettoliquidität (Mio. €)

Bereinigtes EPS2) Q1 GJ18 ggü. VJ

0,92
0,71

Q1/17

0,84

-0,05

0,13

Q1/18

0,87
-3,4% EPS aus Sonderth.

Berichtetes EPS

 Berichtetes EPS von 0,71€ unter Vorjahresquartal beeinflusst 

durch Wechselkurseffekte und Sonderthemen 

 Bereinigtes EPS mit nur moderatem Rückgang

 Steuerquote bei ca. 28%

Kommentar

1) Verwässert.
2) Bereinigt um Sonderthemen, inkl. z.B. Transformationskosten, wesentliche rechtliche und regulatorische Themen sowie M&A-bezogene Kosten. 

Entwicklung der Nettoliquidität Q1 GJ18

411

Nettoliquidität 

am 30.

Sep. 2017

-119

FCF

-9

Erwerb von 

Unternehmen 

und Invest. 

in Finanz-

anlagen

22

Erlöse und 

Zahlungen aus 

dem Verkauf 

von Geschäfts-

einheiten

2

Sonstige 

Invest.- und 

Finanzierungs-

tätigkeiten

0

Cash Flow 

aufgeg. 

Geschäfts-

bereich und 

Sonstiges

308

Nettoliquidität 

am 31.

Dez. 2017

 Nettoliquidität beeinflusst durch einen investitionsgetriebenen 

negativen FCF, aber immer noch auf hohem positiven Niveau

 Positiver Beitrag zur Nettoliquidität aus der Veräußerung einer 

kleineren nicht-strategischen Geschäftseinheit in unserem SP-

Portfolio

Kommentar



OSRAM Licht AG

Q1 GJ18 Quartalsmitteilung (ungeprüft) | 7. Februar 2018

13

Ausblick für GJ18: Wechselkursentwicklung für bereinigtes EBITDA und 

Ergebnis je Aktie herausfordernd

Vergleichbares Umsatzwachstum:

~ 5,5% - 7,5%

Bereinigtes EBITDA: 

~ 700 Mio. €

Free Cash Flow:

~ -50 Mio. € bis -150 Mio. €

Ergebnis je Aktie: 

~ 2,40€ - 2,60€
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Finanzkalender und IR-Kontaktinformation

Anstehende Events

 07. März 2018

UBS Tech Conference, London, GB

 20. März 2018

Light & Building, Frankfurt, Deutschland

 26.-28. März 2018

Roadshow Melbourne, Sydney & Singapur, Australien & Singapur

Telefon + 49 89 6213 4875

Internet http://www.osram-group.de/de-DE/investors

Email ir@osram.com

Investor Relations Kontakt
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Appendix
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Finanzkennzahlen 

(ungeprüft)

Konzern (Mio. €) Q1 GJ17 Q1 GJ18 Veränderung (ggü. VJ)

nom. 3,5%

Umsatz 991 1.026 vglb. 5,0%

Bruttoergebnis 36,9% 34,2% -270 bps

F&E -87 -97 11,4%

Vertriebs- und allg. Verwaltungskosten -163 -165 1,1%

EBITA 141 104 -26,1%

EBITA-Marge 14,3% 10,2% -410 bps

Bereinigtes EBITA 132 120 -9,2%

Bereinigte EBITA-Marge 13,4% 11,7% -160 bps

EBITDA 188 157 -16,7%

EBITDA-Marge 18,9% 15,3% -370 bps

Bereinigtes EBITDA 179 172 -4,0%

Bereinigte EBITDA-Marge 18,0% 16,7% -130 bps

Finanzergebnis (inkl. Equity-Ergebnis) -3 -0 -87,2%

Gewinn vor Ertragssteuern  132 97 -26,2%

Ertragssteuern  -39 -28 -29,7%

Gewinn nach Ertragssteuern 92 70 -24,7%

Gewinn je Aktie, verwässert, in € 0,92 0,71 -22,8%

Free Cash Flow  83 -119 -243,7%

Investitionen 92 201 119,3%

Nettoliquidität 259 308 18,9%

Eigenkapitalquote 51,6% 58,2% 660 bps

Mitarbeiter/innen (in Tausend) 25,7 26,6 3,5%
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Segmentinformationen 

(ungeprüft)

1) Nettovermögen auf Segmentebene; Bilanzsumme auf Konzernebene; CIE beinhaltet Überleitungsposten.

Q1 GJ18 (Mio. €) OS SP LSS CIE OSRAM

Licht Konzern

Umsatz 410 563 244 -192 1.026

Veränderung % (nom. Wachstum) 5,9% -4,2% -2,6% 3,5%

Veränderung % (vglb. Wachstum) 11,1% 1,5% -2,4% 5,0%

EBITA 68 81 -19 -27 104

EBITA-Marge 16,7% 14,5% -7,7% 10,2%

EBITA vor Sonderthemen 68 84 -9 -23 120

EBITA-Marge vor Sonderthemen 16,7% 14,9% -3,7% 11,7%

EBITDA 102 93 -13 -26 157

EBITDA-Marge 25,0% 16,6% -5,4% 15,3%

Sonderthemen EBITDA 0 -3 -9 -3 -15

darin Transformationskosten 0 -2 -8 -3 -13

EBITDA vor Sonderthemen 102 96 -4 -23 172

EBITDA-Marge vor Sonderthemen 25,0% 17,0% -1,6% 16,7%

Vermögenswerte1) 1.073 724 320 2.142 4.260

Free Cash Flow -129 41 -3 -28 -119

Investitionen in immaterielle Vermögenswerte und Sachanlagen 184 10 6 0 201

Abschreibungen auf immaterielle Vermögenswerte 1 4 1 1 7

Abschreibungen auf Sachanlagen 34 12 6 0 52
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Drei Monate bis 

31. Dezember

Drei Monate bis 

31. Dezember

2017 2016

Umsatz 1.026 991

Umsatzkosten -675 -626

Bruttoergebnis vom Umsatz 350 365

Forschungs- und Entwicklungskosten -97 -87

Vertriebs- und allgemeine Verwaltungskosten -165 -163

Sonstige betriebliche Erträge 20 20

Sonstige betriebliche Aufwendungen -10 0

Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligung -1 0

Zinsertrag 1 1

Zinsaufwand -2 -3

Sonstiges Finanzergebnis 2 0

Gewinn vor Ertragsteuern OSRAM (fortgeführte Geschäftsbereiche) 97 132

Ertragssteuern -28 -39

Gewinn nach Steuern OSRAM (fortgeführte Geschäftsbereiche) 70 92

Ergebnis nach Steuern aufgegebener Geschäftsbereich -9 6

Gewinn nach Steuern 60 99

Davon entfallen auf: 

Nicht beherrschende Anteile 1 1

Aktionäre der OSRAM Licht AG 60 98

Unverwässertes Ergebnis je Aktie (in €) 0,62 0,99

Verwässertes Ergebnis je Aktie (in €) 0,61 0,98

Unverwässertes Ergebnis je Aktie (in €) OSRAM (fortgeführte Geschäftsbereiche) 0,71 0,92

Verwässertes Ergebnis je Aktie (in €) OSRAM (fortgeführte Geschäftsbereiche) 0,71 0,92

Gewinn- und Verlustrechnung 

(ungeprüft) 
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Bilanz 

(ungeprüft)

31. Dezember 30. September

2017 2017

Aktiva

Kurzfristiges Vermögen

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 504 609

Zur Veräußerung verfügbare finanzielle Vermögenswerte 2 2

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 613 634

Sonstige kurzfristige finanzielle Vermögenswerte 55 44

Vorräte 687 662

Ertragsteuerforderungen 35 35

Sonstige kurzfristige Vermögensgegenstände 137 112

Zur Veräußerung bestimmte Vermögenswerte - 2

Summe kurzfristige Vermögenswerte 2.032 2.100

Geschäfts- oder Firmenwerte 150 148

Sonstige immaterielle Vermögenswerte 143 142

Sachanlagen 1.532 1.396

Nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen 66 66

Sonstige finanzielle Vermögenswerte 13 13

Latente Ertragsteuern 274 314

Sonstige Vermögenswerte 50 59

Summe Aktiva 4.260 4.238

31. Dezember 30. September

2017 2017

Passiva

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Kurzfristige Finanzschulden und kurzfristig fällige Anteile 16 16

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 750 752

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 40 29

Kurzfristige Rückstellungen 73 75

Ertragsteuerverbindlichkeiten 97 99

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 319 309

Verbindlichkeiten in Verbindung mit zur Veräußerung bestimmten 

Vermögenswerten - 0

Summe kurzfristige Verbindlichkeiten und Rückstellungen 1.295 1.280

Langfristige Finanzschulden 182 184

Pensionen und ähnliche Verpflichtungen 149 150

Latente Ertragsteuern 4 10

Rückstellungen 32 32

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 9 10

Sonstige Verbindlichkeiten 109 111

Summe Verbindlichkeiten und Rückstellungen 1.779 1.778

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 105 105

Kapitalrücklage 2.031 2.035

Gewinnrücklage 725 699

Sonstige Bestandteile des Eigenkapitals -2 5

Eigene Anteile zu Anschaffungskosten -387 -392

Summe Eigenkapital entfallend auf die Aktionäre der OSRAM 

Licht AG 2.472 2.452

Nicht beherrschende Anteile 9 8

Summe Eigenkapital 2.481 2.460

Summe Passiva 4.260 4.238
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Drei Monate bis 

31. Dezember

Drei Monate bis

31. Dezember

2017 2016

Mittelzuflüsse/-abflüsse aus laufender Geschäftstätigkeit

Gewinn nach Steuern 60 99

Überleitung zwischen Gewinn nach Steuern und Mittelzufluss/-abfluss aus 

laufender Geschäftstätigkeit

Ergebnis nach Steuern aufgegebener Geschäftsbereich 9 -6

Abschreibungen und Wertminderungen 59 53

Ertragsteuern 28 39

Zinsergebnis 1 2

Ergebnis aus dem Verkauf von Geschäftseinheiten, immateriellen 

Vermögenswerten und Sachanlagen -15 -19

Ergebnis aus dem Verkauf von Finanzanlagen - 0

Sonstiges Ergebnis aus Finanzanlagen 1 0

Übrige zahlungsunwirksame Erträge und Aufwendungen 4 0

Veränderung bei kurzfristigen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten

Veränderung der Vorräte -25 -12

Veränderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 15 21

Veränderung der sonstigen kurzfristigen Vermögenswerte -40 11

Veränderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7 16

Veränderung der kurzfristigen Rückstellungen -5 -15

Veränderung der sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten 2 -7

Veränderung der sonstigen Vermögenswerte und Verbindlichkeiten -4 0

Gezahlte Ertragsteuern -16 -9

Erhaltene Zinsen 1 1

Mittelzufluss/-abfluss aus laufender Geschäftstätigkeit OSRAM (fortgeführte 

Geschäftsbereiche) 82 174

Mittelzufluss/-abfluss aus laufender Geschäftstätigkeit aufgegebener 

Geschäftsbereich 0 -71

Mittelzufluss/-abfluss aus laufender Geschäftstätigkeit OSRAM Licht-

Konzern (gesamt) 82 103

Kapitalflussrechnung

(ungeprüft)

Drei Monate bis 

31. Dezember

Drei Monate bis

31. Dezember

2017 2016

Mittelzuflüsse/-abflüsse aus Investitionstätigkeit

Investitionen in immaterielle Vermögenswerte und Sachanlagen -201 -92

Erwerb von Unternehmen abzüglich übernommener Zahlungsmittel und 

Zahlungsmitteläquivalente -7 -52

Investitionen in Finanzanlagen -2 -8

Erlöse und Zahlungen aus dem Abgang von Finanzanlagen, immateriellen 

Vermögenswerten und Sachanlagen 5 27

Erlöse und Zahlungen aus dem Verkauf von Geschäftseinheiten abzüglich 

abgehender Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 22 -

Mittelzufluss/-abfluss aus Investitionstätigkeit OSRAM (fortgeführte 

Geschäftsbereiche) -183 -124

Mittelzufluss/-abfluss aus Investitionstätigkeit aufgegebener Geschäftsbereich - -6

Mittelzufluss/-abfluss aus Investitionstätigkeit OSRAM Licht-Konzern 

(fortgeführte Geschäftsbereiche) -183 -130

Mittelzuflüsse/-abflüsse aus Finanzierungstätigkeit

Erwerb eigener Anteile - -91

Aufnahme langfristiger Finanzschulden - 150

Rückzahlung langfristiger Finanzschulden -2 -2

Veränderung kurzfristiger Finanzschulden und übrige Finanzierungstätigkeiten 1 13

Gezahlte Zinsen -1 -4

Mittelzufluss/-abfluss aus Finanzierungstätigkeit OSRAM (fortgeführte 

Geschäftsbereiche) -2 66

Mittelzufluss/-abfluss aus Finanzierungstätigkeit aufgegebener Geschäftsbereich - -13

Mittelzufluss/-abfluss aus Finanzierungstätigkeit OSRAM Licht-Konzern 

(gesamt) -2 53

Einfluss von Wechselkursänderungen auf die Zahlungsmittel und 

Zahlungsmitteläquivalente -2 9

Veränderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente -105 35

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente zu Beginn des Berichtszeitraums 609 559

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente am Ende des Berichtszeitraums 504 593

Abzüglich Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente des aufgegebenen 

Geschäftsbereichs am Ende des Berichtszeitraums - 115

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente am Ende des Berichtszeitraums 

(Konzernbilanz) 504 478


